
ISSN 1813-7903. ������� 	
�� ����� �. �. �����������. 2015. � 2(66) 

 
© ������� 	. 
., ������ C. 
., 2015 
* ������ ���������� � ������ ������������ ������������ �� � 218 �� 09.04.2010 �. «� ����� ������������! 

������"�� ��#����� �������$�� ���!��� ��%�� ���&��� #�������! � ������#�$�!, �����#��'�� ���������� ���-
���� �� �#����� ������������������� ����#������» ��� (�������! ������"�� 	��������� �&��#������ � ����� 
���!��! ������$��. 

110 

)+� 519.81:330.4 
 

�. �. �������, ������! (����� �/6�) 
�� «7�$��������! �������������! ����������  
“
�%�� %���� ;��������”»; �������, ������! ������������! ��$��������! �������������! ���������� 
C. �. �������, ������ (�#���-������������� ����, ������! (����� �/6�) 
�� «7�$��������! �������������! 
���������� “
�%�� %���� ;��������”»; ������! ������������! ��$��������! �������������! ���������� 

 
��	�����	� ����!"����!�! 	�#	�$�!�$ ����#$  
� $�$%	&� "�!	�!"�	 ��'�*�+, '/4:��"!� 2014 <. * 

 
 

 2014 �. &��"���� ������� ��(�� ����� 
Brent  ������ �� ����&�� ����� � 106 �� 
56 �������� #� &������ [1], � ��#�  ��� 

�����&������ ������������ ������ #������� 
��(�� � ������� ��������-;������������ ��#�!�-
�� [2]. �������! #�����! ��� &�# ��������� (�-
������� ���������� ���� �&�������� ����� (��-
�����, ���������'�� &��"���� $��� �� ��(��, 
 $���� �����%���������� ������� �� ������#�-
������� [3]. >�'������ ��� ������� ������ ���-
���#�������� &��"���! ������� – (�����������-
��! �����# � ���������! �����#. ��������������! 
�����# ������� (�������� ����#����� �����-
�����  $���� ����������� «�����$��������» ��-
����. ����$�������� �����������"��� ��#�$�� 
#������� ����� ����������� �����#�, ������ �-
�����! ������ �������� �� �'�����'�� ��(��-
��$�� ���������� � � �����! ���� ����"���� �� 
�������! ������� $����� &���� [4]. 
 �����! 
��&��� ���������� ����������  ��#�$�! �����-
������ �����#� � ������ ������#� ;((��������� 
�����. 

	�����&��#�� �'�����'�� ����������� (RSI, 
MACD, Williams %R, KST, MA � ��. ��.) ��#������ 
���!����� ����������� (�������� ��������, ����-
�� �#������ ���������� �� ���� �$���� ��������-
�� ������!%��� ������, � ��#�  ��� ��%���� #�-
����� ���������� ����� ����������, ��"��� 
������������ �&�������� [5]. F���%����� ���-
�������� ����������� ���������, ���������'�� 
��&��� (��������� ���!����, ����� �������� ��-
���� $��� � ����������� �&�! «�����! �'��», 
�� ����� ��#��"���� ������$�� � �#�������� 
���G������� ����� � �� ����������� ����"�����-
��! ���&��� ��� ����������� �����#������ [6]. 

������������! ��&������� ��(����! �������� 
������� ����� ��#����! ����� ����#������ ���-
�������� – (�������. F���%����� �����#����� 
� �������� ������� ������� ��������� (������ 
H����.���������, �F�-����!� � ��.) ����"��� $�-
�� �� �� ������%��! ����, � ������� (�������� 
���������� �� �����'�! ���$. ����� ����������� 
��#������ ��������� ���"������� ���� � �������� 
������������ ���&���, � ������! #�����! ���!��-
�� ������� ����������� ��&��� ��#�$��: ������� 

��������� � �"������ ������� $��� ��� �����"� 
� ����� ���� [7]. 

����!��� � ������� ������, �����#����! 
� ��&���. +�� ��������� ��!��������� ���������� 
������ �����#������ ������ � ������� (#��� 
� ����� � USD) &������ ��(�� Brent �� ������ ��-
������ L�������! &��"� c 3 ����� �� 28 ���&�� 
2014 ���� #� ���������� ���!, � ������� �������� 
�� ����#�������. ���������� #������� &��� ��#-
&��� �� 3 ��������� ���������: ���� (03.03-30.05) – 
��� ������#�������� $��� «�������� (������», 
���� (2.06–29.08) – «����&����! (�����», ���� 
(4.09–28.11) – «����&����! (�����». N����#�� 
�"� �#������ #������� ���� 1 2, ,..., ,ka a a  ������ 
���������� ������ ����� ������# 1ˆ ,ka �  ������! 
���������� ���"���� $��� � ������!%�� ��������-
��� (����� ��� ������ ����������� ka ). �&'�� 
���� ������ ������� ����������� �� ���� (��. 1). 
 

 
���. 1. 6���������� ��!��������� ���������� 
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� ��� �������'�� ��&��������. 
����� ��;((�-
$����� 1 2 14, ,...,w w w  �������� �# ��%���� �����-
������������! ������#�$�����! #����� 

2( ) min, 11, ,j ja a j k� � ��  (2) 

��� j ja a� �  – ��#���� ��"�� �������� � ������#�-
�������� #�������� ����; k – ����� ��������� �#-
������� �� �����! ������ ������� ;�������. 

���������� ����� �&��#�� ������, ���&�� ��-
���� ������#, �������  11-�� ��&�������. +�� ����-
&�$�� ��!��������� ���������� ������ �����#���-
��� �����'�� ��������: ������#�������� ��-
���'�� #������� 1ˆ ,ka �  ���������� �������� 
������#���� � (���������� #������!  ����'�� 
( 1ˆk ka a� �  � 1k ka a� � ), � � ������� ��������� ��-
������ ������������ ��������� ��������! #��-
�� ���������� (���������� ������). +�� �$���� 
;((��������� ������"����! ������ ���"� ���-
������� %����� �������������� ������ ����-
������� ������� ������� AR(1): 1ˆ ,k ka c b a� � � �  
��������� c � b ������! �������� �� 	7�. 

�������� ��#������� ����������� ������ ��!��-
������� ���������� ������, ��������#������ ���"� 
�&'�� ������$��, ���������#��'�� ��������! 
������. 
 ������� ���� ������ 64 ��&�������, 
10 �# ������� �����#������ ��� ��������� ��-
������! ����������� ������, �������� 54 &��� ��-
������������ ������#�������. �&'�� ���������-
���� ������� ��������� �����'��� ����#�����-
��: ��������� ���! ���� $��� ��� �������� 29, 
������� – 24; ����� ������ ����� ��&�! ����"�-
������! ������; ����� ��#��! ��;((�$���� �������-
��$�� (0,1857) ������������� � ���� ��#��������-
��! ����!��! ��#� ��"�� $���! � ���� �����"� 
(��. 2, �). 
 ;��� ������� ������������ ��!�����-
��� ������ ����� ���������� ����� � 38 ������ 
(70,4 %) ������ 25 ��������� ������� (46,3 %) ����-
��� AR(1), ��� ������! ��;((�$���� �����������$�� 
�#������ � �����#��� �� 0,620 �� 0,840 ��� ������ 
��� #������� 0,767. 

 

 

���. 2, �. L���� ������ «����». P��� � ����� �� ������� 
�� ����#��������! �� – ����� ���, �� �����������! – 
������� &������ ��(�� Brent (� USD) 

6���������� ����#����� �� ������� ������� �-
������ 65 ��&������!, 10 �# ������� �����#���-
��� ��� ��������� ��������! ����������� ������, 
�������� 55 &��� �������������� ������#�����-
��. �&'�� ������������� ������� ��������� ��-
���'��� ����#�������: ��������� ���! ���� $��� 
��� �������� 23, ������� – 29; ����� ������ ����� 
����$�������! ������; ��;((�$���� ���������$�� 
(0,691) ������������� � ������� ����!��! ��#� 
��"�� $���! � ���� �����"� (��. 2, �). 
 ;��� ���-
���� ������������ ��!�������� ������ ����� ����-
������ ����� � 37 ������ (68,5 %) ������ 22 ������-
��� ������� (40,7 %) ������� AR(1), ��� ������! 
��;((�$���� �����������$�� �#������ � �����#��� 
�� 0,686 �� 0,977 ��� ������ ��� #������� 0,934. 

�����! ������ ������ 60 ��&������!, 10 �# 
������� �����#������ ��� ��������� ��������! 
����������� ������, �������� 50 &��� ��������-
������ ������#�������. �&'�� ������������� ��-
����� ��������� �����'��� ����#�������: ��-
������� ���! ���� $��� ��� �������� 17, ������� – 
33; ����� ������ ����� ���� ����"����! ����$�-
������! ������; ��;((�$���� ���������$�� (0,945) 
������������� � ������� ����� �����! ����!��! 
��#� ��"�� $���! � ���� �����"� (��. 2, �). 
 ;��� 
������� ������������ ��!�������� ������ ����� 
���������� ����� � 40 ������ (80,0 %) ������ 
31 ��������� ������� (62,0 %) ������� AR(1), ��� 
������! ��;((�$���� �����������$�� �#������ 
� �����#��� �� 0,820 �� 0,985 ��� ������ ��� #����-
��� 0,955. 
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��� �� �����, ��������! ��������������! 
����� ��"�� �����#������ ��%� ��� ���� ����-
"����� ������, ������ �� ;���� �������� ��%���� 
������ ��(����$�� ��������� ���������. 

�������, (�������! �������� ��� ����� ���-
��� ���� �� ���������� �����#������� ������ 
AR(1). >������ ���"� ��������, ��� ������������-
��� ������ ������� ������� «#���#������» #� �����-
��� �����: ���(�� �� ������#��� #������! ����-
������ �������  ���(���� (��������� ��� ��� 
������������ ������� ������ �� 1-2 �����$� 
(��. 3). ����&��! ����� �����%������ � ��� ��#�-
������ �����#� ���(���� #� «����» � «����». 

Q���������� ��!��������� ���������� ������ 
�� ������� ������ ����#��� �����! ��#������ 
(#���������� ���������'�! ������� ������#� 
��������! ������ AR(1)), � ���"� ��� ��#����-
���� �� ���&������ ������$�! � �#������� $���. 
������������ ������ � ��� ������� �����#�$�� 
� ��#��"���� ���������! �����!�� ��"��  ���-
����� ���������� ��� ��������������� ������, 
� �#������ �� �� ����� ����������� ����� ��-
���� ������������� �&���������� �������� 
��%���! � $���� ������#�$�� ���������� ������-
$����. 

 

  
���. 3. /��(��� #������! $��� � ������ «����»: (���������, ��!�������� ������ ����������, ����������� AR(1) 
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	 �$ "'���: ���#�%/�+� ����,!# (:$"�/ 1) 

 
 

���%� �#�����, ��� ����� ��((����$�-
������ ��������!, �������'�� ��������, 
����%���� ��#������ ������� � (�#��� 

� ��������, ����� &��� ���� ��#��� ��"�� �&�!. 
���������� ����������! ������ ��((����$����-
��� ��������! ������� ��������. ��������, ��#��-

&������ ����������� ������, �������� #����� 
��&���! �������� � ���������, � ������� ��&��-
�� ��"�� ������, ��� ����� �&� ���������� ���"�-
��!, �� ��� ��%���� ��((����$������� ��������! 
��� &��������� �������. 
 ��&���� [1, 2, 3] ��-
������ &�(����$������ ���"���� �� ������� 
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