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ПУТИ РАЗВИТИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО СТРАХОВАНИЯ ЖИЗНИ В РОССИИ 

 
Упадочное состояние финансового рынка за последние годы укрепляет в населении недоверие к различным 

финансовым инструментам. Многие продолжают хранить денежные средства в наличных и банковских де-
позитах, но это не приносит дохода, либо же только перекрывает инфляцию. Государство стремится соз-
давать новые инвестиционные решения, которые поспособствуют привлечению денежных средств населе-
ния в экономику. Инвестиционное страхование жизни является значимым фактором развития национальной 
экономики, т. к. средства страховщиков направляются на инвестиции в государственные ценные бумаги 
и акции и облигации российских компаний. Обязательными рисками, включенными в договор ИСЖ, являются 
дожитие застрахованного лица, а также его смерть. Страховая сумма при наступлении риска выплачива-
ется в 100%-м размере от внесенных страховых премий, плюс начисляется инвестиционный доход, накоплен-
ный к моменту смерти застрахованного. 

Рассматриваются главные проблемы снижения спроса на инвестиционное страхование жизни, 
а также пути его развития. В том числе основная проблема с неполучением дохода от инвестиций. 
Предлагается введение минимальной ставки доходности, что положительно скажется на кредите до-
верия страховой компании. 
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Введение 
Инвестиционное страхование жизни оказы-

вает позитивное влияние как на микроуровне, 
где находятся страхователи и страховщики, так 
и на макроуровне, где речь идет об экономике 
страны. Данный страховой продукт дает воз-
можность скопления и сбережения средств, 
получения неограниченного инвестиционного 
дохода и в том числе защиту под видом финан-
совой поддержки для страхователей при воз-
никновении страховых случаев. И при этом 
скопление больших денежных сумм, а также 
дальнейшее их инвестирование страховщиками 
делает инвестиционное страхование жизни зна-
чимым фактором развития национальной эко-
номики, речь идет не только о приличных нало-
говых суммах, но также и об инвестировании 
страховщиками в различные государственные 
ценные бумаги. Поэтому анализ и совершенст-
вование инвестиционного страхования жизни 
очень важно. 
Цель данного исследования заключается 

в анализе инвестиционного страхования жизни 
и разработке путей его совершенствования. 
В работе использованы следующие методы: 
анализ, оценка, моделирование, классификация, 
сравнение, описание, прогнозирование. 

Информационной базой данных являются 
открытые отчетные данные и доклады ЦБ РФ 
и страховых компаний, а также были изучены 

научные статьи таких авторов, как А. В. Ме-
лешко, О. А. Окорокова, В. Т. Шамсиева. 

 
Современное состояние инвестиционного  
страхования жизни в России 
Инвестиционное страхование жизни (далее 

по тексту – ИСЖ), по мнению ЦБ РФ, представ-
ляет собой сочетание традиционного рискового 
страхования (риски по смертельному исходу, 
несчастному случаю и дожитию) и инвестици-
онной составляющей, которая дает шанс полу-
чить выгодоприобретателю дополнительный 
доход, зависящий от динамики выбранного кли-
ентом базового актива. 

Инвестиционное страхование жизни включа-
ет в себя такие задачи [1, c. 92–97]: 

– защита страхователя от возможных фи-
нансовых утрат при наступлении страхового 
случая, 

– сбережение денежных средств, 
– их увеличение. 
Премия, которую получает страховая компа-

ния от страхователя, распределяется на две час-
ти. Первая, гарантийная часть вкладывается 
страховщиком с минимальным риском, напри-
мер, облигации, чтобы сохранить вложенные 
страхователем деньги и при этом получить не-
большой доход. Вторая часть средств – инве-
стиционная, инвестируется компанией в высо-
кодоходные активы, которые являются еще 



ISSN 

1 Федерал

28

и рисковым
торые в пр
инвестицио

 

 
Уменьш

чалось с 20
негативные
стали дейс
2019 г., т. 
ную прода
ставляет в
произошел
селинга, дл
ским союз
внутренний
тором проп
информиро
мых услов
ные риски 

В Евро
2019 г. соб
больше су
в России в
рынки по 
ния, Франц
подробнее 

Из заме
лить, что з
проблемы. 
логового вы
ная 120 ты

 
Таблица 1. И

Период (t
Суммы пр

Источник
 

1813-7946,  IS

льная служба г

ми финансо
редположен
онный дохо

Источник: 

Рис. 

шение страх
019 г., причи
е отзывы кл
ствовать в к
к. ИСЖ в 

ажу в 2015 
 среднем 3
л из-за мисс
лившегося н
зом страхо
й стандарт 
писаны кон
ования возм
иях: выкупн
и период ох
опе страхов
брало преми
ммы преми
в 2019 г. в 
собранным 
ция, Герман
некоторые 
едлителей р
законодател
Одна из та
ычета. Нын
ыс. руб., не

Исходные да

t) 
ремий по ИС

к: составлено а

SSN 2618-9763

государственно

овыми инстр
нии и дают 
д [2, c. 1–10

составлено ав

1. Динамика 

овых преми
иной снижен
лиентов, чьи
конце 2018
России всту
г., а срок ст

3–5 лет1. Д
селинга. По
несколько л
овщиков бы
страховани

нкретные ме
можных кли
ные суммы
хлаждения [
вание жизни
ий на 700 м
ий по страх

145 раз. С
премиям –

ния и Итали
из них в раз
роста ИСЖ
ьно не реш
аких пробле
нешняя сумм
едостаточна 

анные для вр

СЖ, млрд руб

авторами. 

.  Социально-э

ой статистики.

рументами, 
существенн

0]. 

вторами на осн

премий по И

ий по ИСЖ 
ния послуж
и полисы пе
 г. и в нач
упило в акт
трахования 
анный нега
осле этого м
лет, Всеросс
ыл разрабо
ия жизни, в 
етоды и фор
иентов о зна
, инвестици
4]. 
и в общем
млрд евро,
хованию жи
Самые крупн
– Великобри
ия. Рассмотр
зрезе ИСЖ [
Ж нужно вы
ены некотор
ем – размер
ма вычета, р
для покры

ременного ря

1 
б. 46,2

экономическое

 
. URL: http://w

ко-
ный 

Д
объе
на р

новании [3]. 

ИСЖ и страхо

на-
жили 
ере-
чале 
тив-
со-

атив 
мис-
сий-
отан 
ко-
рмы 
ачи-
ион-

м за 
что 
изни 
ные 
ита-
рим 
[5]. 
ыде-
рые 
на-
рав-
ытия 

нужд
с сум
годн

Б
ству
кото
разв

–
о сре

–
вающ
ве у 
банк

–
торж
ных 
закл

–
те м

–
Д

по И
прод
ков. 
врем
равн
сумм

яда 

2 
 56,0 

е управление: т

www.gks.ru (дат

Динамика ст
ем сборов п
ис. 1. 

ованию жизн

д и сильн
ммой вычет
ня 400 тыс. р
Без учета про
ует множеств
орые огранич
итие рынка 

– нет откр
едней доход

– недостаток
щего страхо
компании л
кротства; 
– отсутствие
жения догов
страховых 

лючения дог
– отсутствие
исселинга;

– нет гаранти
Для начала 
ИСЖ, чтобы
дукт без ре
Для этого 

менной ряд 
ные одному
мы премий п

3 
121,0 2

теория и практ

та обращения: 

траховых пр
по страхован

и в 2015–202

но проигры
та по ИСЖ, 
руб. [6, c. 16
облемы, что
во и других
чивают полн
ИСЖ в Росс
рытого дост
дности поли
к гарантийн
овую выпла
лицензии, а 

е возможно
вора с получ
взносов пос
говора; 
е доверия у н

ийного инве
построим п
ы понимать,
ешения нын
нам нужно
в табл. 1, 

у году (нач
по ИСЖ, мл

4 5
212,0 306

тика. № 3 (46) 

18.06.21). 

ремий ИСЖ
нию жизни 

 

20 гг. 

ывает по с
составляющ

67–171]. 
о описана вы
х различных
ноценное со
сии [7, c. 35]
тупа к ин
исов; 
ного фонда, 
ату клиенту 
также ее во

ости досроч
чением всех
сле 14 дней 

населения в

естиционног
прогноз сум
, что ожида
нешних его 
 сначала ра
где t – это
чиная с 201
лрд руб. 

5 6 
6,3 196,9 

2021 

Ж и общий 
приведена 

сравнению 
щей на се-

ыше, суще-
х факторов, 
овременное 
: 
нформации 

обеспечи-
при отзы-
озможного 

чного рас-
х уплачен-
с момента 

в результа-

го дохода. 
мм премий 
ет данный 
недостат-

ассмотреть 
о периоды, 
14 г.), y – 

7 
182,9 



Теперь
критерию
терию Да
дующей ф

 
Таблица 2. 

Перио
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 

Сумма 

Источни
 
Рассчи

0,89. При
число не
k = 1, а ур
ские знач
и dU = 1,3

Так как
Следовате
ленности.
циент авт
Уотсона и
татков дей

где r – к
порядка. 

 

 
Строит

ному урав
номиальн
значение 

 

Ра

ь проверим н
ю Дарбина – 
арбина – У
формуле: 

Расчетные п

од, t Пре

ик: составлено

итав, полу
и количеств
езависимых
ровень знач
чения статис
36. 
к DW = 0,89,
ельно, мы п
 Поэтому с
токорреляци
и коэффици
йствует соот

d 

коэффициен

Источн

ть прогноз 
внению. Дл
ного тренда 

t = 8 и t = 9

аздел 1. Регион

наличие авт
Уотсона. З

Уотсона нах

показатели д

едсказанное, y 
2,01 
2,18 
3,31 
4,88 
6,52 
4,62 
4,47 

 авторами. 

учаем крит
ве наблюде
х переменн
чимости α =
стики показ

, получаем, ч
попадаем в 
следует расс
ии. У крите
иента автоко
тношение: 

= 2 · (1 – r),

нт автокорр

ник: составлено

Рис. 2. Г

на два года
ля этого в у
второй сте

9 вместо x, и

нальная эконо

токорреляци
начение по 
ходится по 

для проверк

Остатки
–1,0
–0,18
–0,3
–0,88
–1,52
 1,38
 2,53

терий, рав
ений, где n
ных в мо
= 0,05, крит
зывают dL =

что dL · DW
зону неопр

считать коэф
ерия Дарби
орреляции и

 

реляции пер

о авторами. 

График полин

а будем по 
уравнение п
епени подст
и тогда полу

мика. Эконом

 

ии по 
кри-
сле-

где

где

ки автокорре

и, e 
1 
8 
1 
8 
2 
8 
3 

вный 
= 7, 
дели  
тиче-
= 0,7 

W · dU. 
реде-
ффи-
ина – 
и ос-

рвого 

кор
дет
уро
е. с
вая

пос
пол
сте
нац
был
ром
ИС
кот
вто

номиального 

дан-
поли-
тавим 
учим 

про
81,
пре

ика и управлен

е d – статист
Для этого р
е e – остатки

еляции 

e2 
1,02 
0,03 
0,09 
0,78 
2,31 
1,90 
6,38 

12,52 

Из формулы
рреляции в н
тельствует о
овнями расс
существует 
я гипотеза от
Теперь, исп
строим по н
линомиальн
е с графико
ции, а также
ла возможн
му мы смож
СЖ по всей
торый буде
орой степени

тренда второ

огноз на 20
18 млрд р.
емий по ИСЖ

ние предприят

e
d


 

тический кр
рассчитаем 
и. 

e – et–1 
x 

0,83 
–0,13 
–0,58 
–0,63 
 2,90 
 1,15 
 3,54 

ы следует, ч
нашем случ
о наличии з
сматриваемо
автокоррел
твергается. 
пользуя инст
нашему вре
ного тренда 
ом найдем к
е выведем ур
ность постро
жем высчит
й стране на 
ет рассмотр
и на рис. 2. 

ой степени 

021 г. – 151
 На рис. 3
Ж с прогноз

тием 

2

1

2

te

e




, 

итерий. 
показатели

(

что коэффи
чае равен 0,5
заметной св
ого временн
ляция остатк

трумент лин
еменному р
второй сте
коэффициен
равнение, ч
оить прогно
тать сумму 

2021–2022
рен, полин

 

1,82 млрд р
 представле
зом. 

29

и в табл. 2,

(e – et–1)
2 

x 
0,69 
0,02 
0,33 
0,40 
8,39 
1,32 
11,15 

циент авто-
55. Это сви-
вязи между
ного ряда, т.
ков, и нуле-

ния тренда,
ряду график
епени. Вме-
нт детерми-
тобы потом
оз, по кото-
премий по

2 гг. Тренд,
номиальный

., 2022 г. –
ены суммы

9

, 

-
-
у 
. 
-

, 
к 
-
-
м 
-
о 
, 
й 

– 
ы 



ISSN 

1 Доклад 
https://www.c

30

 
Таким о

нейшее сни
на 18,85 %
снижение б
Как быстро
по 2018 г.,
предприни

 
Анализ
Чтобы т

вился, нуж
вания данн
дание гаран
для выплат
или отзыва
вало бы 
ИСЖ. 

Из-за м
получал оч
Они сообщ
блуждение
чении дого
щей доходн

Доверие
тем, что И
ность, ког
Создание Ц

 
Таблица 3. И

Год 

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Источник
 

1813-7946,  IS

ЦБ РФ «Пре
br.ru/Content/D

Источник

образом, по 
ижение сумм

%. А в 2022 
более чем на
о ИСЖ наби
, так быстро
мать никаки

 результато
такой плаче
жно разрабо
ного продук
нтийного ф
т страховате
а лицензии с
эффективн

мисселинга Ц
чень много 
щали о том
е обещаниям
овора ИСЖ
ность по вкл
е населения 
ИСЖ прине
гда им обе
ЦБ РФ мини

Исходные да

п

4 
5 
6 
7 
8 
9 
0 

к: составлено а

SSN 2618-9763

едложения по
Document/File/

к: составлено а

Рис. 3. Сум

прогнозу ож
м премий по
г. ожидаетс
а 40 %, как в
ирало темпы
о и будет п
ие меры. 

ов 
вный прогн
отать пути 
кта и реализ
онда страхо
елям в случ
страховщик
ому развит

ЦБ РФ под
жалоб от 

, что были 
ми доходнос
Ж, значитель
ладам1. 
как раз и бы
есло им ну
ещали хоро
имальной ст

анные для ре

Страховые 
премии по ИСЖ
млрд руб., yi 

46,28 
56,00 

121,00 
212,00 
306,30 
196,90 
182,90 

авторами. 

.  Социально-э

о развитию с
50689/Consulta

автором. 

ммы премий п

жидается да
о ИСЖ в 202
ся более рез
видно из рис
ы роста с 201
падать, если

ноз не осуще
совершенст
зовать их. С
овщиков жи
чае банкротс
ков способст
тию проду

д конец 201
страховател
введены в 
сти при зак
ьно превыш

ыло разруш
улевую дох
оший проце
тавки доход

егрессионног

Ж, 
Ст

преми
млрд 

–
–

экономическое

 
страхования ж
ation_Paper_17

по ИСЖ с про

аль-
21 г. 
зкое 
с. 3. 
14 г. 
и не 

ест-
тво-
Соз-
изни 
ства 
тво-
укта 

8 г. 
лей. 
за-

клю-
шаю-

шено 
ход-
ент. 
дно-

сти 
закл
а на 
и оч
ет д
не д
неба
тель
никн
ка м
этом
до 4
став
лять
мом
ключ
при 
ции,

Т
ложе
урав
прем
лисо
ресс
пред

Н
Знач

го анализа 

траховые 
ии по ИСЖ, 
руб. (yi – 1) 

– 
9,72 
65,00 
91,00 
94,30 

–109,40 
–14,00 

е управление: т

жизни в Росс
71003_02.pdf (д

огнозом на дв

по полисам
лючаются н
срок 3–5 

чень маленьк
денежные ср
олжна быть
анковский в
ьные риски с
новении стр
меньше уро
м ЦБ РФ 
 %. Поэтому
вке доходно
ь 2/3 от клю
ент это 3,6
чевой ставк
этом также

, что выгодн
Теперь рассч
енных мер
внение зави
мий по ИСЖ
ов ИСЖ (x) 
сии. Показат
дставлены в
Нужно пост
чения предс

Доходнос
ИСЖ

0,
0,
1,
2,
2,
1,
3,

теория и практ

сийской Федер
дата обращени

ва периода 

м ИСЖ нео
не на корот
лет. За это
кой доходно
редства стр
ь выше ключ
вклад. Здесь
страховой о
рахового сл
овня инфляц
стремится 
у рекоменда
ости такова:
ючевой ста

66 %. Она д
ки для выго
е должна по
но страховат
читаем эфф
роприятий. 
исимости о
Ж (y) от сре
с помощью
тели, необх
 табл. 3. 
троить рег
тавлены на 

сть полисов 
Ж, %, xi 

,00 
,08 
,08 
,40 
,80 
,35 
,40 

тика. № 3 (46) 

рации» от 20
ия: 11.05.2021)

 

обходимо, т
ткий период
о время при
ости инфляц
рахователя. 
чевой ставк
ь заложены
организацие
лучая. Ключ
ции на 1 п
снизить и

ация по мин
: она должн
авки, т. е. н
должна быт
оды страховщ
крывать дол
телям. 
фективность
Сначала 

общей сум
едней доход
ю модели па
ходимые дл

грессионную
рис. 4. 

Доходност
ИСЖ, %

–
0,0
1,0
1,3
0,4

–1,4
2,0

2021 

017 г. URL: 
). 

т. к. ИСЖ 
д до года, 
и нулевой 
ция съеда-
Но ставка 
ки, т. к. это 
ы дополни-
ей при воз-
чевая став-
ункт. При 
инфляцию 
нимальной 
на состав-
на данный 
ть меньше 
щикам, но 
лю инфля-

ь от пред-
построим 
мы сбора 
дности по-
арной рег-
я анализа, 

ю модель. 

тьполисов 
 (xi – 1) 

– 
08 
00 
32 
40 
45 
05 



Раздел 1. Региональная экономика. Экономика и управление предприятием 

 

31

 
Источник: составлено авторами. 

Рис. 4. Регрессионная статистика 
 

Можно утверждать, что 69 % вариации зави-
симой переменной описывается фактором, 
включенным в модель (это обусловлено связью 
взносов с доходностью полисов). В соответст-

вии с методикой необходимо сравнить фактиче-
ское значение F-критерия (Fф) из рис. 5 с крити-
ческим значением F-критерия (Fкр) при уровне 
значимости 0,05. 

 

 
Источник: составлено авторами 

Рис. 5. Дисперсионный анализ(F-критерий) 
 

Уравнение регрессии расценивается как зна-
чимое, и нулевая гипотеза отвергается. Оценка 
значимости коэффициентов уравнения регрес-

сии производится по значению параметра P – 
значение при каждом факторном признаке на 
рис. 6. 

 

 
Источник: составлено авторами. 

Рис. 6. Дисперсионный анализ 
 
В нашем случае x ниже принятого уровня 

значимости 0,05, следовательно, он является 
значимым, и его можно включать в уравнение. 
Тогда наше уравнение линейной регрессии 
примет следующий вид: 

y = 68,26 + 57,92 · x. 

Вместо x подставим предложенную гаранти-
рованную минимальную ставку доходности, 
которая на данный момент составляет 3,66 %. 
По итогу прогноз на 2021 г. составляет 
207,69 млрд руб. Что больше сумм предыдуще-
го года на 13,5 %, при нынешней ситуации на 
рынке ИСЖ это хороший результат. 

А для прогноза на 2022 г. нужно будет 
к уравнению полиномиального тренда приба-

вить 7 %. Эта цифра является чисто гипотетиче-
ской, и она выражает приход сумм вследствие 
повышения финансовой грамотности населения 
с помощью мероприятий, расписанных выше. 
На 2021 г. эта цифра в прогнозе не имеет значе-
ния, ибо уровень грамотности в течение этого 
года не успеет подняться. 

Ставку минимальной доходности по полисам 
возьмем 3 %. При расчете описанной выше мо-
дели прогноз сумм премий по ИСЖ на 2022 г. 
составляет 247,35 млрд руб., т. е. если не пред-
принимать никаких улучшений в сторону ИСЖ, 
то суммы премий по данному продукту в 2021 г. 
продолжат снижаться, и в этот раз снижение 
будет составлять около 18 %. Но если усовер-
шенствовать данный продукт, то суммы премий 
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по ИСЖ вернут себе старую, перспективную 
и положительную динамику, и возможный темп 
роста будет равен 13,5 %. 

 
Выводы 
Поскольку ИСЖ в России появилось относи-

тельно недавно, процесс является не до конца 
изученным, не совсем понятным страховым 
продуктом для населения страны. И при этом 
рынок ИСЖ имеет большой потенциал для раз-
вития в России, хотя и существует некоторый 
перечень проблем, тормозящих развитие данного 
продукта. Ключевым фактором распространения 
ИСЖ в ближайшие годы будет являться удовле-
творенность клиентов полученным доходом. 

Сборы по ИСЖ составляют значимую часть 
премий страховых компаний по страхованию 
жизни. При этом средняя доходность ИСЖ не 
перекрывает инфляцию, размер средней доход-
ности около 2–3 % достигается только благода-
ря некоторым страховым компаниям, которые 
успешно проводили политику инвестирования, 
т. е. большинство полисов ИСЖ на данном этапе 
в нашей стране равно 0 и менее 1 %. Из-за этого 
суммы по ИСЖ стремительно падают. Но если, 
как минимум, решить основные проблемы 
ИСЖ – доходность и мисселинг, с помощью вве-
дения минимальной ставки гарантированной до-
ходности по полисам ИСЖ и повышения финан-
совой грамотности населения с помощью разра-
ботанных программ, то данный продукт сможет 
продолжить функционировать. По построенному 
прогнозу при решении выявленных проблем 
ИСЖ снова будет занимать лидерские позиции. 
Тем самым ИСЖ снова повысит свое влияние на 
микроуровне, а также на уровне страны за счет 
инвестиций в отечественные предприятия, госу-
дарственные и муниципальные ценные бумаги, 
за большие суммы налога. 
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WAYS OF DEVELOPMENT OF INVESTMENT LIFE INSURANCE IN RUSSIA 

 
The declining state of the financial market in recent years has strengthened the population's distrust of various fi-

nancial instruments. Many continue to keep money in cash and in bank deposits, but this does not generate income, or 
it only covers inflation. The state strives to create new investment solutions that will contribute to attracting money 
from the population to the economy. Investment life insurance is a significant factor in the development of the national 
economy, since insurers' funds are directed to investments in government securities and shares and bonds of Russian 
companies. The mandatory risks included in the ILI agreement are the survival of the insured person, as well as his 
death. The sum insured upon the occurrence of the risk is paid in 100% of the insurance premiums paid, plus the in-
vestment income accumulated by the time of the death of the insured is charged. 

The article discusses the main problems of reducing the demand for investment life insurance, as well as the ways 
of its development. Including the main problem with not receiving income from investments. It is proposed to intro-
duce a minimum rate of return, which will have a positive effect on the credit of trust of the insurance company. 
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