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ПУТИ РАЗВИТИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО СТРАХОВАНИЯ ЖИЗНИ В РОССИИ 

 
Упадочное состояние финансового рынка за последние годы укрепляет в населении недоверие к различным 

финансовым инструментам. Многие продолжают хранить денежные средства в наличных и банковских де-
позитах, но это не приносит дохода, либо же только перекрывает инфляцию. Государство стремится соз-
давать новые инвестиционные решения, которые поспособствуют привлечению денежных средств населе-
ния в экономику. Инвестиционное страхование жизни является значимым фактором развития национальной 
экономики, т. к. средства страховщиков направляются на инвестиции в государственные ценные бумаги 
и акции и облигации российских компаний. Обязательными рисками, включенными в договор ИСЖ, являются 
дожитие застрахованного лица, а также его смерть. Страховая сумма при наступлении риска выплачива-
ется в 100%-м размере от внесенных страховых премий, плюс начисляется инвестиционный доход, накоплен-
ный к моменту смерти застрахованного. 

Рассматриваются главные проблемы снижения спроса на инвестиционное страхование жизни, 
а также пути его развития. В том числе основная проблема с неполучением дохода от инвестиций. 
Предлагается введение минимальной ставки доходности, что положительно скажется на кредите до-
верия страховой компании. 
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минимальная ставка доходности; мисселинг. 
 
Введение 
Инвестиционное страхование жизни оказы-

вает позитивное влияние как на микроуровне, 
где находятся страхователи и страховщики, так 
и на макроуровне, где речь идет об экономике 
страны. Данный страховой продукт дает воз-
можность скопления и сбережения средств, 
получения неограниченного инвестиционного 
дохода и в том числе защиту под видом финан-
совой поддержки для страхователей при воз-
никновении страховых случаев. И при этом 
скопление больших денежных сумм, а также 
дальнейшее их инвестирование страховщиками 
делает инвестиционное страхование жизни зна-
чимым фактором развития национальной эко-
номики, речь идет не только о приличных нало-
говых суммах, но также и об инвестировании 
страховщиками в различные государственные 
ценные бумаги. Поэтому анализ и совершенст-
вование инвестиционного страхования жизни 
очень важно. 
Цель данного исследования заключается 

в анализе инвестиционного страхования жизни 
и разработке путей его совершенствования. 
В работе использованы следующие методы: 
анализ, оценка, моделирование, классификация, 
сравнение, описание, прогнозирование. 

Информационной базой данных являются 
открытые отчетные данные и доклады ЦБ РФ 
и страховых компаний, а также были изучены 

научные статьи таких авторов, как А. В. Ме-
лешко, О. А. Окорокова, В. Т. Шамсиева. 

 
Современное состояние инвестиционного  
страхования жизни в России 
Инвестиционное страхование жизни (далее 

по тексту – ИСЖ), по мнению ЦБ РФ, представ-
ляет собой сочетание традиционного рискового 
страхования (риски по смертельному исходу, 
несчастному случаю и дожитию) и инвестици-
онной составляющей, которая дает шанс полу-
чить выгодоприобретателю дополнительный 
доход, зависящий от динамики выбранного кли-
ентом базового актива. 

Инвестиционное страхование жизни включа-
ет в себя такие задачи [1, c. 92–97]: 

– защита страхователя от возможных фи-
нансовых утрат при наступлении страхового 
случая, 

– сбережение денежных средств, 
– их увеличение. 
Премия, которую получает страховая компа-

ния от страхователя, распределяется на две час-
ти. Первая, гарантийная часть вкладывается 
страховщиком с минимальным риском, напри-
мер, облигации, чтобы сохранить вложенные 
страхователем деньги и при этом получить не-
большой доход. Вторая часть средств – инве-
стиционная, инвестируется компанией в высо-
кодоходные активы, которые являются еще 
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Источник: составлено авторами. 

Рис. 4. Регрессионная статистика 
 

Можно утверждать, что 69 % вариации зави-
симой переменной описывается фактором, 
включенным в модель (это обусловлено связью 
взносов с доходностью полисов). В соответст-

вии с методикой необходимо сравнить фактиче-
ское значение F-критерия (Fф) из рис. 5 с крити-
ческим значением F-критерия (Fкр) при уровне 
значимости 0,05. 

 

 
Источник: составлено авторами 

Рис. 5. Дисперсионный анализ(F-критерий) 
 

Уравнение регрессии расценивается как зна-
чимое, и нулевая гипотеза отвергается. Оценка 
значимости коэффициентов уравнения регрес-

сии производится по значению параметра P – 
значение при каждом факторном признаке на 
рис. 6. 

 

 
Источник: составлено авторами. 

Рис. 6. Дисперсионный анализ 
 
В нашем случае x ниже принятого уровня 

значимости 0,05, следовательно, он является 
значимым, и его можно включать в уравнение. 
Тогда наше уравнение линейной регрессии 
примет следующий вид: 

y = 68,26 + 57,92 · x. 

Вместо x подставим предложенную гаранти-
рованную минимальную ставку доходности, 
которая на данный момент составляет 3,66 %. 
По итогу прогноз на 2021 г. составляет 
207,69 млрд руб. Что больше сумм предыдуще-
го года на 13,5 %, при нынешней ситуации на 
рынке ИСЖ это хороший результат. 

А для прогноза на 2022 г. нужно будет 
к уравнению полиномиального тренда приба-

вить 7 %. Эта цифра является чисто гипотетиче-
ской, и она выражает приход сумм вследствие 
повышения финансовой грамотности населения 
с помощью мероприятий, расписанных выше. 
На 2021 г. эта цифра в прогнозе не имеет значе-
ния, ибо уровень грамотности в течение этого 
года не успеет подняться. 

Ставку минимальной доходности по полисам 
возьмем 3 %. При расчете описанной выше мо-
дели прогноз сумм премий по ИСЖ на 2022 г. 
составляет 247,35 млрд руб., т. е. если не пред-
принимать никаких улучшений в сторону ИСЖ, 
то суммы премий по данному продукту в 2021 г. 
продолжат снижаться, и в этот раз снижение 
будет составлять около 18 %. Но если усовер-
шенствовать данный продукт, то суммы премий 
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по ИСЖ вернут себе старую, перспективную 
и положительную динамику, и возможный темп 
роста будет равен 13,5 %. 

 
Выводы 
Поскольку ИСЖ в России появилось относи-

тельно недавно, процесс является не до конца 
изученным, не совсем понятным страховым 
продуктом для населения страны. И при этом 
рынок ИСЖ имеет большой потенциал для раз-
вития в России, хотя и существует некоторый 
перечень проблем, тормозящих развитие данного 
продукта. Ключевым фактором распространения 
ИСЖ в ближайшие годы будет являться удовле-
творенность клиентов полученным доходом. 

Сборы по ИСЖ составляют значимую часть 
премий страховых компаний по страхованию 
жизни. При этом средняя доходность ИСЖ не 
перекрывает инфляцию, размер средней доход-
ности около 2–3 % достигается только благода-
ря некоторым страховым компаниям, которые 
успешно проводили политику инвестирования, 
т. е. большинство полисов ИСЖ на данном этапе 
в нашей стране равно 0 и менее 1 %. Из-за этого 
суммы по ИСЖ стремительно падают. Но если, 
как минимум, решить основные проблемы 
ИСЖ – доходность и мисселинг, с помощью вве-
дения минимальной ставки гарантированной до-
ходности по полисам ИСЖ и повышения финан-
совой грамотности населения с помощью разра-
ботанных программ, то данный продукт сможет 
продолжить функционировать. По построенному 
прогнозу при решении выявленных проблем 
ИСЖ снова будет занимать лидерские позиции. 
Тем самым ИСЖ снова повысит свое влияние на 
микроуровне, а также на уровне страны за счет 
инвестиций в отечественные предприятия, госу-
дарственные и муниципальные ценные бумаги, 
за большие суммы налога. 
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WAYS OF DEVELOPMENT OF INVESTMENT LIFE INSURANCE IN RUSSIA 

 
The declining state of the financial market in recent years has strengthened the population's distrust of various fi-

nancial instruments. Many continue to keep money in cash and in bank deposits, but this does not generate income, or 
it only covers inflation. The state strives to create new investment solutions that will contribute to attracting money 
from the population to the economy. Investment life insurance is a significant factor in the development of the national 
economy, since insurers' funds are directed to investments in government securities and shares and bonds of Russian 
companies. The mandatory risks included in the ILI agreement are the survival of the insured person, as well as his 
death. The sum insured upon the occurrence of the risk is paid in 100% of the insurance premiums paid, plus the in-
vestment income accumulated by the time of the death of the insured is charged. 

The article discusses the main problems of reducing the demand for investment life insurance, as well as the ways 
of its development. Including the main problem with not receiving income from investments. It is proposed to intro-
duce a minimum rate of return, which will have a positive effect on the credit of trust of the insurance company. 

 
Keywords: investment life insurance (ILI); insurance premium; investment income; minimum rate of return; mis-
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