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ИНДЕКС БИЗНЕС-КЛИМАТА. РАСЧЕТ ИНДЕКСА БИЗНЕС-КЛИМАТА  
ДЛЯ СУБЪЕКТОВ МАЛОГО И СРЕДНЕГО ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА  
И КРУПНОГО БИЗНЕСА 

 
В статье рассматривается использование индикаторов деловой активности. Материалом для ана-

лиза послужили данные мониторинга предприятий, который ежемесячно проводится Банком России. 
Рассмотрены индикаторы бизнес-климата Банка России в разбивке на крупные предприятия и пред-
приятия малого и среднего бизнеса. Отмечается, что необходимость разбиения на когорты связана 
с тем, что малое и среднее предпринимательство занимает важную роль в механизме рыночной эко-
номики, более чувствительной к кризисам, но в то же время более адаптивной, чем крупный бизнес. 
Индексы деловой активности малого и среднего бизнеса востребованы в бизнес-сообществе, поэтому 
в работе делается акцент на рассмотрении этой когорты предприятий. Приведены общие формулы 
расчета индикатора бизнес-климата Банка России. Проанализированы и сопоставлены сезонно-
сглаженные индикаторы бизнес-климата отдельно по крупному бизнесу и группе, включающей малые 
и средние предприятия. Проведено сравнение индикаторов отдельно по средним и по малым предпри-
ятиям, а также в разрезе отраслей малых и средних предприятий. Выявлены особенности реагирова-
ния предприятий различных когорт и отраслей на изменения в экономике – на кризисы, структурные 
трансформации. Индикатор бизнес-климата малых и средних предприятий был сопоставлен с индек-
сом «Опоры России» RSBI, построен альтернативный индекс по методике RSBI с использованием дан-
ных мониторинга Банка России. Проведено сравнение всех рассчитанных индексов, проверен уровень 
корреляции, а также сопоставление с данными статистики по приросту оборота малых и средних 
предприятий. Продемонстрированы возможности использования данных мониторинга предприятий 
для анализа экономики. 

 
Ключевые слова: малое и среднее предпринимательство; индикатор бизнес-климата; индикатор 

деловой активности; Russian Small Business Index; индекс предпринимательской активности; мони-
торинг предприятий Банка России. 

 
Введение 
Банк России в рамках мониторинга пред-

приятий на протяжении 25 лет ежемесячно 
проводит опрос компаний реального секто-
ра экономики. Благодаря этому сформиро-
вана база оперативных показателей, исполь-
зуемых для анализа текущего состояния 
экономики и ее прогнозирования. Так, ин-
дикатор бизнес-климата (далее – ИБК) пуб-
ликуется Банком России с мая 2022 г. и кос-
венно отражает уровень и динамику дело-

вой активности предприятий. Индикатор 
бизнес-климата является комбинацией те-
кущих и ожидаемых (в ближайшие 3 меся-
ца) оценок по спросу и производству. 
Цели нашей работы: 
1. Анализ индикатора бизнес-климата по 

отдельным отраслям и когортам фирм. 
2. Сравнение поведения предприятий 

различных когорт и отраслей в разные пе-
риоды деловых циклов. Выявление особен-
ностей реагирования предприятий различ-



ISSN 1813-7946,  ISSN (онлайн) 2618-9763.  Социально-экономическое управление: теория и практика. 2024. Т. 20, № 3 

 

68

ных когорт и отраслей на изменения в эко-
номике. 

3. Изучение дополнительных вариантов 
использования данных мониторинга пред-
приятий Банка России и построение синте-
тических индексов. 

4. Демонстрация возможностей практи-
ческого использования данных мониторинга 
предприятий Банка России для целей анали-
за состояния отраслей и отдельных когорт 
предприятий. 

 
Формулы для расчета ИБК 
Для расчета индикатора бизнес-климата 

используются следующие формулы: 

   ИТБК БОИП 200 БОИС 200 200t t t     , 
(1) 

где ИТБК – индикатор текущего бизнес-
климата; БОИП – баланс ответов об изме-
нении производства; БОИС – баланс отве-
тов об изменении спроса. 

   ИОБК БООИП 200 БООИС 200t t t      
200 ,  (2) 

где ИОБК – индикатор ожидаемого бизнес-
климата; БООИП – баланс ответов об ожи-
даемом изменении производства; БООИС – 
баланс ответов об ожидаемом изменении 
спроса. 

   ИБК ИТБК 200 ИОБК 200 200t t t     ,  
(3) 

где ИБК – индикатор бизнес-климата; ИТБК – 
индикатор текущего бизнес-климата; ИОБК – 
индикатор ожидаемого бизнес-климата. 

Баланс ответов рассчитывается по сле-
дующей формуле: 

100%t t
t

t t t

P PB
P P P

 

  


 

 
,  (4) 

где tB  – разница между долями ответов типа 
«больше» («увеличилось», tP ) и ответов 
типа «меньше» («уменьшилось», tP ) отно-
сительно общего количества точных отве-
тов («увеличилось», tP ; «уменьшилось», 

tP ; «не изменилось», tP ) [1]. 

Индикатор бизнес-климата  
по когортам фирм и отраслям  
Индикатор бизнес-климата можно рас-

считать отдельно для крупного бизнеса 
и субъектов малого и среднего предприни-
мательства (далее – МСП), а также по от-
раслям. 

Главным преимуществом данных мони-
торинга предприятий Банка России являет-
ся их опережающий характер – они стано-
вятся доступны для анализа текущей эко-
номической ситуации раньше, чем данные 
статистики. 

Важно отметить, что выборка предпри-
ятий мониторинга является репрезента-
тивной – структура выборки Банка России 
соответствует структуре валового внут-
реннего продукта Российской Федерации 
(ВВП РФ), она включает в себя как круп-
ные, средние, так и малые предприятия 
разных отраслей всех субъектов страны. 
Это значит, что данные опросов отражают 
реальную экономическую ситуацию. Ис-
следования Банка России демонстрируют, 
что на макроуровне ИБК можно использо-
вать в качестве опережающего индикатора 
динамики ВВП и инфляции в краткосроч-
ной перспективе [2]. 

Анализ данных ИБК в разбивке по 
крупному, среднему и малому бизнесу, 
а также по разным отраслям внутри дан-
ных когорт, дает возможность более ком-
плексно оценить и сравнить деловую ак-
тивность предприятий разных размеров 
и отраслей. 

Отдельно можно выделить категорию 
субъектов малого и среднего предпринима-
тельства, т. к. именно эти предприятия 
в большей степени отражают предприни-
мательскую активность. Так, в периоды 
кризисов, санкций или других структурных 
изменений в экономике важно отслеживать 
вклад МСП в развитие трансформацион-
ных процессов: МСП создают конкурен-
цию и стимулируют инновации в пред-
принимательстве, они более динамичны, 
адаптивны и отражают реализацию прин-
ципов рыночной экономики [3–5]. Актив-
ный рост и расширение предприятий ма-
лого и среднего бизнеса играют важную 
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роль в повышении производительности 
труда [6]. При этом статистические данные 
позволяют оценивать деловую активность 
субъектов МСП с позиции оборота МСП 
лишь поквартально. 

В статьях о развитии малого и среднего 
предпринимательства говорится о востре-
бованности индексов деловой активности 
субъектов МСП для понимания законо-
мерности становления малого и среднего 
бизнеса с учетом кризисных явлений 
в экономике и для оценки эффективности 
государственных мер поддержки субъек-
тов МСП в таких условиях [7]. Часто ис-
пользуемым на сегодняшний день являет-
ся индекс RSBI [8]. Существует идея по 
созданию индекса деловой активности 
субъектов МСП, основанного на данных 
Росстата [9], строятся различные индексы 
деловой активности [10]. 

Именно поэтому в статье мы проанали-
зируем ИБК МСП, который позволит оце-
нивать деловую активность субъектов мало-
го и среднего предпринимательства по дан-
ным Банка России. 

Мы продемонстрируем возможность ис-
пользования данных мониторинга для ана-
лиза ИБК по отдельным когортам в разрезе 
отраслей. Такой анализ позволит отслежи-
вать вклад в изменение деловой активности 
предприятий различных отраслей. В качест-
ве примера используем данные по МСП по 
наиболее крупным отраслям – торговля, 
промышленность и услуги. 

 
Индикатор бизнес-климата  
по субъектам МСП и крупным  
предприятиям 
Индикатор бизнес-климата Банка Рос-

сии рассчитывается как по всей выборке 
опрашиваемых предприятий, так и по от-
дельным когортам фирм, объединенных на 
основе определенных признаков. В рамках 
нашего исследования мы проанализирова-
ли ИБК отдельно для крупных фирм 
и МСП на основе данных, опубликован-
ных на сайте Банка России. Для коррект-
ного сопоставления различных индикато-
ров мы рассчитали индикаторы бизнес-
климата в индексной форме согласно сле-
дующей формуле [11]: 

Индекс бизнесс-климата

Индикатор бизнес-климата 200 100% ,
Индикатор бизнес-климата 200

t

t

base



 
   

 

(5) 
где индекс бизнес-климатаt – отношение 
значения индикатора бизнес-климата (+200) 
к его среднему значению за базовый период 
(+200). Такая форма легче интерпретирует-
ся, а также более удобна для расчета изме-
нений индикатора бизнес-климата. 

Были рассчитаны индексы бизнес-кли-
мата за период с 2002 по 2023 г. для изуче-
ния того, как ведут себя показатели в раз-
личные фазы делового цикла (рис. 1). Для 
сезонной корректировки использовался ме-
тод TRAMO-SEATS [12, 13]. 

Как видно из графика рис. 1, в целом де-
ловая активность фирм разного размера из-
меняется сонаправленно, синхронно реаги-
руя на общие макроэкономические шоки, 
что подтверждается высокой корреляцией 
индексов между собой. Однако в отдельные 
периоды наблюдаются некоторые различия 
в динамике индексов по субъектам МСП 
и крупному бизнесу. Так, в период с мая 
2015 г. до августа 2019 г. – в период адапта-
ции экономики к санкционному режиму – 
ИБК по субъектам МСП был ниже, чем 
у крупных фирм, что может быть признаком 
более низкой деловой активности среди ма-
лых и средних компаний. 

На глобальные изменения в экономике 
субъекты МСП реагируют более остро, чем 
крупные предприятия. Это обусловлено ря-
дом факторов, например, более высоким 
уровнем риска, зависимостью от крупных 
компаний, трудностью в получении кредитов, 
более высокой чувствительностью к измене-
ниям условий хозяйствования и пр. [14]. На-
против, в период кризиса 2008 г. оценки биз-
нес-конъюнктуры МСП снижались не так ак-
тивно, как у крупного бизнеса, что, возможно, 
связано с большей зависимостью крупных 
организаций от внешних заимствований. 

Таким образом, данные опросов свиде-
тельствуют о наличии определенной неодно-
родности реакции фирм разных размеров на 
изменения в экономике. Это говорит о целе-
сообразности анализа ИБК для субъектов 
МСП и для крупного бизнеса по отдельности. 
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Источник: Банк России, расчеты авторов. 

Рис. 1. Сезонно-скорректированные показатели индекса бизнес-климата 

Fig. 1. Seasonally adjusted business climate index scores  
 

Дисперсионный анализ (ANOVA) по 
сглаженным рядам индексов бизнес-кли-
мата показал, что в целом, несмотря на од-
нородную динамику индексов бизнес-
климата по МСП и крупным предприятиям, 
на отдельных временных отрезках значения 
существенно отличаются. В такие периоды 
целесообразно анализировать когорту субъ-
ектов МСП и когорту крупного бизнеса от-
дельно. 

Заметим, что индекс бизнес-климата, 
рассчитанный на подвыборке субъектов 
МСП, схож по динамике с общим показа-
телем. Это связано с тем, что в структуре 
выборки мониторинга предприятий, как 
и в структуре экономики в целом, бо́льшая 
часть предприятий относится к малым 
и средним фирмам. Кроме того, несмотря на 
более высокую корреляционную связь меж-
ду МСП и в целом всеми предприятиями 
выборки по сравнению с крупными, коэф-
фициенты корреляции для обеих когорт 
превышают 0,7. 

Для подтверждения возможности ис-
пользования ИБК МСП в качестве опере-
жающего показателя деловой активности 
сезонно-сглаженный квартальный ИБК 
в индексной форме был сопоставлен с се-
зонно-скорректированными базисными ин-
дексами оборота среднего и малого бизнеса 
(исключая микропредприятия) с 2017 по 
2023 г. [15, 16]. Коэффициент корреляции 
между рядами составил 38 %. 

Проанализировав когорту МСП в целом, 
обратимся к индексам ИБК по среднему 
и малому бизнесу по отдельности (рис. 2), 
чтобы определить их вклад в динамику ин-
декса МСП.  

На графике рис. 2 видно, что индексы по 
этим группам предприятий тоже различа-
ются. Например, в период с декабря 2014 г. 
по октябрь 2019 г. деловая активность 
у средних предприятий была выше, чем 
у малых. А в кризис 2008 г. ситуация на 
средних ухудшалась сильнее, чем на малых 
предприятиях. 
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Источник: Банк России, расчеты авторов. 

Рис. 2. Сезонно-скорректированные индексы бизнес-климата по когортам МСП 

Fig.2. Seasonally adjusted business climate indices by SME cohorts  
 

Далее мы более подробно остановимся на 
оценке деловой активности субъектов МСП. 

 
Сравнение ИБК МСП с индексом RSBI 
Целесообразно сравнить рассчитанный 

ИБК МСП с уже существующим и цити-
руемым индикатором деловой активности 
МСП – RSBI, чтобы выяснить, чем отлича-
ются индикаторы, и определить, показыва-
ют ли они схожую динамику. 

Общероссийская общественная органи-
зация малого и среднего бизнеса «Опора 
России» и ПАО «Промсвязьбанк» реализо-
вали совместное исследование, в рамках ко-
торого был рассчитан «Индекс RSBI» [17]. 
В рамках данного индекса, основанного на 
данных ежемесячного (с 2020 г.) опроса ру-
ководителей компаний, измеряются на-
строения бизнеса в сегменте малого и сред-
него предпринимательства как в целом 
в экономике России, так и в разрезе отрас-

лей, размера бизнеса и отдельных регионов. 
Значения индекса выше 50 пунктов ассо-
циируются с ростом деловой активности, 
а ниже 50 пунктов – с ее снижением. 

Мы сопоставили нормализованные се-
зонно-скорректированные индексы ИБК 
МСП и RSBI (рис. 3). Динамика индексов 
схожа. Таким образом, даже с учетом раз-
ной выборки индексы ИБК по субъектам 
МСП и RSBI демонстрируют общие тенден-
ции деятельности субъектов МСП. Это сви-
детельствует о том, что на них влияют одни 
и те же факторы. 

С целью повышения практической зна-
чимости данных мониторинга предприятий 
Банка России мы рассчитали аналог индекса 
RSBI – индекс предпринимательской актив-
ности (ИПА) – на данных опросов предпри-
ятий, которые наиболее близки по смыслу 
к показателям, используемым в расчете 
оригинального индекса (таблица). 
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Источник: ПАО «Промсвязьбанк», ООО МСП «Опора России», Банк России,  
расчеты авторов. 

Рис. 3. Сезонно-скорректированные нормализованные ИБК МСП и RSBI 

Fig. 3. Seasonally adjusted normalized SME IBC and RSBI 
 
Методика расчета альтернативного индекса RSBI на основе данных МП1 

Methodology for calculating the alternative RSBI index based on MP data1 

Компонент формулы  Индекс RSBI Индекс предпринимательской  
активности (ИПА) 

Продажи Фактическое и ожидаемое из-
менение выручки 

Фактическое и ожидаемое измене-
ние производства  

Кадры 
Изменение штата сотрудников и 
планируемое увеличение штата 
сотрудников 

Обеспеченность работниками и 
ожидания по изменению численно-
сти работников 

Кредиты Получали ли банковский кредит Изменение условий кредитования 

Инвестиции Фактические и ожидаемые ин-
вестиции 

Фактическое и ожидаемое измене-
ние инвестиционной активности 

Источник: составлена авторами. 
 

Как видим (рис. 4), рассчитанный индекс 
предпринимательской активности описывает 
динамику, схожую с ИБК по МСП, но при 

этом имеет преимущество – он включает в се-
бя больше факторов: производство, кредито-
вание, ситуацию с кадрами и инвестиции. 

 

 
Источник: ПАО «Промсвязьбанк», ООО МСП «Опора России», Банк России, расчеты авторов. 

Рис. 4. Сезонно-скорректированные нормализованные ИБК, RSBI и ИПА 

Fig. 4. Seasonally adjusted normalized IBC, RSBI and IPA
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Вывод: индикаторы ИБК МСП и RSBI 
схожи по динамике, что подтверждает воз-
можность использования опросных данных 
Банка России для анализа деловой активности 
МСП. Также есть возможность построения 
других индексов на основании данных мони-
торинга Банка России – например, нами был 
рассчитан индекс ИПА по методике RSBI. 

 
Индекс бизнес-климата субъектов МСП  
для различных отраслей экономики 
Проанализируем, есть ли отличия в ИБК 

МСП между различными отраслями эконо-
мики. Для более детального анализа деловой 

активности малых и средних фирм мы рас-
считали индекс бизнес-климата субъектов 
МСП в секторе услуг, торговли и промыш-
ленности за период с 2002 по 2023 г. (рис. 5). 
На графике видно, что в период с 2005 по 
2008 г. ИБК МСП в торговле был по уровню 
выше, ниже по уровню была сфера услуг 
и еще ниже – промышленность. Противопо-
ложная ситуация наблюдается в период с ию-
ня 2014 г., когда индекс бизнес-климата субъ-
ектов МСП по промышленности был выше, 
чем индекс бизнес-климата по торговле. Еще 
ниже по уровню в этот период находился ин-
декс бизнес-климата в секторе услуг. 

 

 
Источник: Банк России, расчеты авторов. 

Рис. 5. Сезонно-скорректированный индекс бизнес-климата субъектов МСП в разрезе отраслей 

Fig. 5. Seasonally adjusted index of the business climate of SMEs by industry 
 

В целом динамика субиндексов по раз-
личным отраслям во многом сонаправлена, 
индексы имеют высокую корреляцию, что 
согласуется с гипотезой о том, что большую 
часть динамики бизнес-настроений фирм 
в различных отраслях определяет, в первую 
очередь, действие общих макроэкономиче-
ских факторов [19]. 

 
Выводы 
1. В работе оценены значения ИБК по 

предприятиям разных когорт и отраслей 
в индексной форме за период с 2002 по 
2023 г., сопоставлена динамика в различных 
фазах делового цикла. Отдельно проанали-
зирована когорта по субъектам МСП. 

2. Поскольку бо́льшая часть предприятий, 
входящих в выборку, относится к субъектам 
МСП, индекс бизнес-климата по субъектам 

МСП схож по динамике с индексом по эко-
номике в целом. В этих условиях динамика 
деловой активности среди крупных фирм 
имеет свою специфику. Соответственно, 
дальнейшее изучение неоднородности фирм 
позволит более точно учитывать особенно-
сти реакции на кризисы отдельных когорт, 
дополняя текущий анализ экономики дан-
ными мониторинга предприятий. 

3. В период кризиса 2008 г. настроения 
крупных предприятий снизились сильнее, 
чем настроения субъектов МСП, а после 
санкций 2014 г. деловая активность субъ-
ектов МСП наоборот была ниже, чем 
у крупного бизнеса. В определенные фазы 
экономических циклов индексы бизнес-
климата отдельно по субъектам МСП и по 
крупным предприятиям изменяются по-
разному. В связи с этим целесообразно 
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анализировать индексы отдельно по ко-
гортам. 

4. Индекс RSBI описывает предпринима-
тельскую активность субъектов МСП, он 
широко используется для анализа и цитиру-
ется. Индикатор бизнес-климата МСП кор-
релирует с индексом RSBI и приростом обо-
рота МСП в России. Это говорит о возмож-
ности использования ИБК МСП для анализа 
деловой активности субъектов МСП. 

5. Данные мониторинга предприятий мож-
но использовать для анализа деловой актив-
ности субъектов МСП не только с помощью 
ИБК, но и путем расчета альтернативных 
показателей. Для учета большего количест-
ва факторов по методике RSBI был построен 
индекс ИПА на основе данных мониторинга 
Банка России. 

6. В работе продемонстрирована возмож-
ность использования данных мониторинга 
предприятий для анализа деловой активно-
сти по отдельным когортам предприятий 
в отраслевом разрезе. 

7. Отраслевые индикаторы бизнес-климата 
субъектов МСП во многом сонаправлены, 
что свидетельствует о доминирующей роли 
общих макроэкономических шоков в дина-
мике деловой активности фирм различных 
отраслей. Тем не менее анализ отраслевых 
ИБК по МСП способен дополнить анализ 
общей картины деловой активности и мо-
жет быть полезен предпринимательскому 
сообществу и органам власти. 
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