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ВЛИЯНИЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИХ ФАКТОРОВ 
НА ПРОСРОЧЕННУЮ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ СУБЪЕКТОВ МАЛОГО И СРЕДНЕГО 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА В СОВРЕМЕННЫХ ЭКОНОМИЧЕСКИХ УСЛОВИЯХ 

 
Рассматривается определение кредитного риска, классификация на внешний и внутренний. От-

мечено, что риски делятся на несколько основных типов в зависимости от специфики и рынка. Пе-
речислены факторы, которые оказывают влияние на кредитный риск, основные методы его оцен-
ки, используемые кредитными организациями. Перечислены текущие экономические ограничения 
и факторы. Отмечено, что в данный момент при увеличении объема ссудной задолженности субъ-
ектов малого и среднего предпринимательства доля просроченной задолженности снижается, 
Банком России выделены причины. Рассмотрены программы льготного кредитования, действо-
вавшие в мае 2024 г. Приведены проблемы, с которыми кредитные организации сталкиваются при 
проведении финансового анализа. Выделены внешние причины, которые оказывают влияние на эф-
фективность работы малого бизнеса в России. 
Собраны данные, которые являются общедоступными и, по мнению авторов, оказывают влия-

ние на кредитный риск. Кредитный риск оценивается как отношение просроченной задолженности 
к ссудной. На основании собранной информации построена модель, которая подразумевает исполь-
зование кредитной организацией с целью оценки кредитного риска. Данные сформированы в табли-
цу, загружены в программный продукт Gretl, и выведен результат. Построена таблица, содержа-
щая матрицу парных корреляций переменных. Сформирован вывод о задолженности малого и сред-
него предпринимательства в современных экономических условиях и отмечено, что снижение 
просроченной задолженности – это временное явление, на которое оказывают влияние текущие 
экономические ограничения, что накопительный эффект от высоких процентных ставок может 
привести к дефолту заемщика. Дальнейшая работа будет направлена на изучение изменения кре-
дитного риска в современных экономических условиях. 
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Введение 
Малый бизнес является движущей силой 

в развитии промышленности государства, 
т. к. обеспечивает рост производства и заня-
тости. Правильно подобранный кредитный 
продукт позволяет организации увеличить 
мощности, рентабельность и перейти в дру-
гой сегмент бизнеса. В текущих экономиче-
ских условиях увеличивается спрос на про-
дукцию промышленных предприятий, одна-
ко в действующем режиме таргетирования 
инфляции Банк России принимает ряд мер, 
направленных на охлаждение рынка: потре-
бительский спрос должен снижаться, реали-
зацию новых инвестиционных проектов 
и увеличение производственных мощностей 
необходимо отложить и начать размещать 

временно свободные денежные средства 
в депозиты. 

Актуальность работы обусловлена уско-
рением кредитования в 2023 г. и курса Бан-
ка России на повышение устойчивости бан-
ковской системы в 2024 г. 
Цель работы – оценить влияние макро-

экономических факторов на просроченную 
задолженность субъектов малого и среднего 
предпринимательства (МСП) в текущих ус-
ловиях и построить модель. 

 
Определение и классификация  
кредитного риска 
По мнению Л. И. Юзвович: «Кредитный 

риск – это риск возникновения у кредитной 
организации убытков вследствие неиспол-
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нения, несвоевременного, либо неполного 
исполнения должником финансовых обяза-
тельств перед кредитной организацией в со-
ответствии с условиями договора».1 

Кредитные риски классифицируют как 
внешние и внутренние. К внутренним отно-
сятся риски, связанные с конкретным бан-
ком, и выделяются они в зависимости от ис-
точника происхождения. Кредитный риск 
банка-кредитора связывают с неэффективной 
кредитной, рыночной, кадровой и операцион-
ной политикой, а также с ошибками в области 
принятия решений. К внешним относят со-
стояние экономики, эти риски влияют на весь 
банковский сектор. Это могут быть такие 
факторы, как страновой, отраслевой, полити-
ческий, макроэкономический, социальный, 
инфляционный, конкурентный и т. д. 

Кредитный риск можно разделить на не-
сколько типов в зависимости от специфики 
кредитования и рынка: 

1. Риск дефолта (невыполнения обяза-
тельств) – это риск того, что заемщик не 
сможет погасить свои долговые обязатель-
ства. Он является основным и наиболее 
опасным для кредиторов, т. к. приводит 
к прямым потерям капитала. 

2. Риск досрочного погашения возникает, 
если заемщик погашает кредит раньше срока. 

3. Концентрационный риск – это риск, 
связанный с тем, что большая доля кредит-
ного портфеля направлена на одного заем-
щика, группу связанных заемщиков или 
сектор экономики. 

4. Риск ликвидности возникает, когда 
кредитору становится сложно продать или 
иным образом реализовать актив, выданный 
заемщику (к примеру, залог), чтобы по-
крыть свои убытки. 

5. Операционный риск связан с ошибка-
ми и нарушениями в процессе управления 
кредитным портфелем, например, недоста-
точной проверкой заемщика или ошибками 
в обработке данных.2 

Кредитный риск зависит от ряда факторов: 
– финансовая устойчивость заемщика: 

чем устойчивее экономическое положение 
заемщика, тем ниже кредитный риск; 

– экономическая среда: в периоды эко-
номических кризисов или нестабильности 
риск дефолта заемщика становится выше; 

– кредитная история: если заемщик ранее 
допускал задержки или не погашал креди-
ты, то кредитный риск будет выше; 

– сфера деятельности заемщика: некото-
рые отрасли более подвержены рискам, на-
пример, строительство или высокотехноло-
гические компании. 

Оценка кредитного риска – это ком-
плексный процесс, который включает коли-
чественные и качественные методы анализа 
финансового состояния заемщика. 

Основные методы оценки включают: 
1. Кредитный скоринг – это модельный 

подход, где заемщику присваивается балл 
в зависимости от его кредитной истории, 
уровня доходов, трудоустройства и других 
факторов. Чем выше балл, тем ниже риск 
невозврата. 

2. Анализ финансовой отчетности – ис-
пользуется для оценки стабильности бизне-
са заемщика. Оцениваются ключевые пока-
затели: доходы, расходы, активы, обяза-
тельства, чтобы понять, способен ли бизнес 
обеспечить обслуживание долга. 

3. Рейтингование заемщиков — это ис-
пользование рейтингов, присвоенных незави-
симыми рейтинговыми агентствами. В меж-
дународной практике заемщики с высоким 
рейтингом (например, A и выше по шкале 
S&P) считаются менее рискованными. 

4. Анализ обеспечения (залогов) – ис-
пользуется для снижения кредитного риска 
за счет привлечения активов, которые мож-
но продать в случае дефолта заемщика. 
«Твердое» обеспечение повышает шансы 
кредитора на возмещение убытков. 

Кредитный риск является одной из глав-
ных угроз для финансового сектора, но 
с помощью современных методов анализа 
и управления его можно минимизировать. 
Эффективное управление кредитным рис-
ком не только позволяет финансовым ин-
ститутам поддерживать устойчивость, но 
и способствует экономической стабильно-
сти всей экономики. 
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Для эффективного управления кредит-
ными рисками банки и финансовые учреж-
дения применяют макроэкономические мо-
дели и анализ, включающий: 

– статистические модели прогноза де-
фолтов: учитываются данные о ВВП, ин-
фляции, процентных ставках и другие эко-
номические индикаторы, которые помогают 
предсказать вероятность дефолтов; 

– стресс-тестирование: моделирование 
различных сценариев макроэкономических 
изменений (например, резкого падения 
ВВП, роста безработицы) и их потенциаль-
ного воздействия на кредитный портфель); 

– регулярный мониторинг: финансовые 
учреждения отслеживают изменения в мак-
роэкономических показателях, чтобы быст-
ро реагировать на изменения в кредитной 
политике и управлении рисками [1]. 

Среди действующих экономических огра-
ничений, которые оказывают влияние на дея-
тельность бизнеса в России можно выделить: 

– возможности покупки зарубежного 
оборудования и материалов; 

– реализацию продукции иностранным 
контрагентам; 

– возможности обслуживающего банка 
в проведении платежа; 

– курс национальной валюты и др. 
Помимо коммуникации с внешними рын-

ками, необходимо выделить факторы [2]: 
– ключевая ставка; 
– инфляция; 
– квалификация персонала; 
– налоговая нагрузка. 
 
Кредитный риск в современных  
экономических условиях 
Однако в своих аналитических отчетах 

Банк России и Министерство экономиче-
ского развития отмечают снижение доли 
просроченной задолженности субъектов 
МСП в общей задолженности при рекорд-
ных объемах выданных банками кредитов – 
на рис. 1 отражено, что при увеличении 
объема выданных кредитов просроченная 
задолженность значительно не увеличива-
ется [3]. 

 

 
Источник: [4]. 

Рис. 1. Задолженность МСП, млн руб., 01.09.2013–01.03.2024 гг. 

Fig. 1. Debt of SMEs, million rubles, 09.01.2013–03.01.2024 
 
На рис. 2 видно, насколько значительно 

доля просроченной задолженности в объеме 
выданных кредитов снижается. 

Среди причин снижения просроченной 
задолженности Банк России выделяет: 

– введение, а затем продление кредит-
ных каникул в рамках Федерального зако-
на № 106-ФЗ «О внесении изменений 

в Федеральный закон «О Центральном 
банке РФ»; 

– реструктуризацию задолженности 
(почти четверть заявок поступило в период 
01.03.2022–30.06.2023 гг.); 

– требования к консолидации заемщика – 
на начало июля 2023 г. наибольшая доля 
задолженности – 26,9 % (446,8 млрд руб.) – 
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с высокой долей субъектов МСП, аффили-
рованных с крупным бизнесом; 

– отмена Программы стимулирования кре-
дитования малого и среднего предпринима-

тельства (ПСК МСП); данная программа ис-
пользовалась субъектами ПСК МСП из сфе-
ры торговли, на которых проходится наи-
большая доля задолженности – 41,9 % [6]. 

 

 
Источник: [5]. 

Рис. 2. Доля просроченной задолженности в основном долге, %, 01.09.2013–01.03.2024 гг. 

Fig. 2. Share of overdue debt in the principal debt, %, 09.01.2013-03.01.2024 
 
Отмечено, что именно среди предпри-

ятий торговли возникает высокий спрос 
в краткосрочных кредитах на оборотные 
цели. Следующее направление по величине 
задолженности – строительство – 14,5 % 
и грузоперевозки – 10,4 % [7]. 

В мае 2024 г. действуют всего несколько 
льготных программ кредитования: льготная 

МСП, промышленная ипотека, льготная 
АПК (табл. 1). 

Помимо макроэкономических факторов, 
существуют проблемы предприятий, с ко-
торыми кредитные организации сталкива-
ются при проведении финансового анали-
за (табл. 2). 

 
Таблица 1. Программы льготного кредитования для субъектов МСП с наличием  
субсидирования в мае 2024 г. 
Table 1. Preferential lending programs for SMEs with subsidies available in May 2024 

Название Ставки, % Цели Форма выдачи 

1764 (Льготная 
МСП) 

Микро- и малый – 15. 
Средний – 13,5 

Инвестиционные. 
Оборотные. 
Совмещение. 
Рефинансирование 

ВКЛ/НКЛ/кредит 

Промышленная 
ипотека 

Остальные –11. 
Для технологических 
компаний – 9 

Приобретение. 
Модернизация. 
Строительство объектов для 
развития промышленного 
производства 

Кредит 

Льготная АПК 
Селекция, генетика 
и производство яиц – 6,8. 
Остальные – 10 

Инвестиционные. 
Оборотные. 
Совмещение 

ВКЛ/НКЛ/кредит 

Источник: составлена авторами на основе мониторинга программ льготного кредитования. 
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Таблица 2. Проблемы при проведении финансового анализа 
Table 2. Problems in conducting financial analysis 

Проблема Запрашиваемые документы 
Зависимость от контрагента (высокая доля де-
биторской или кредиторской задолженности от 
одного контрагента) 

Запрос дебиторской и кредиторской задол-
женности (ДЗ и КЗ), оборотно-сальдовых ведо-
мостей (ОСВ) и карточек 

Аффилированность с другим бизнесом (про-
ведение взаимных расчетов, участие в займах) 

Запрос структуры бизнеса, схемы ведения 
бизнеса, ДЗ и КЗ, ОСВ, карточки 

Финансирование внеоборотных активов обо-
ротными активами 

Баланс, отчет о движении денежных средств 
(ОДДС), отчет о финансовых результатах 
(ОФР) 

Потеря ликвидности финансовых вложений 
или риск, возникающий ввиду невозврата де-
нежных средств 

Договоры с заказчиками, контрактная база 

Выведение собственниками денежных средств 
из бизнеса 

Баланс 

Источник: [9]. 
 
Кредитование клиента с проведением 

финансового анализа занимает до 1 месяца, 
а кредиты, выдаваемые по скорингу, явля-
ются наиболее рискованными. 

Таким образом, необходимо провести 
оценку влияния макроэкономических фак-

торов на долю задолженности в объеме вы-
данных кредитов субъектам МСП. Для 
оценки корреляции была выбрана модель 
множественной регрессии. Зависимая пере-
менная Y и регрессоры (Х1, … Х6) пред-
ставлены в табл. 3. 

 
Таблица 3. Обозначение переменных 
Table 3. Variable designation 

Обозначение Расшифровка 
R(Y) Кредитный риск (отношение просроченных кредитов к задол-

женности МСП), % 
Base_rate (X1) Ключевая ставка банка России, % 
Inflation (X2) Инфляция в России, % 
Doll (X3) Курс доллара ЦБ, руб. 
Oil (X4) Темпы прироста цен на нефтепродукты, % 
GDP (X5) Индекс физического объема ВВП, % 
CPI (X6) Индекс потребительских цен, % 
Источник: составлена авторами на примере [10]. 
 
Ключевая ставка Банка России (Х1) тра-

диционно должна оказывать влияние на 
решение предприятия об увеличении обо-
ротных средств ввиду высокого спроса на 
продукцию, приобретение нового оборудо-
вания или расширение площадей, однако 
коэффициент регрессии может оказаться 
несколько ниже ожидаемого, т. к. льготные 
программы существенно ниже рыночных 
условий. 

Инфляция (Х2) увеличивает стоимость 
оборудования или материалов, т. е. снижает 

покупательную способность выручки пред-
приятия, однако дешевеет задолженность по 
ранее полученным кредитам. 

Курс доллара по отношению к рублю 
(Х3) – является показателем оценки нацио-
нальной валюты на международном рынке 
несмотря на использование таких мер, как 
диверсификация валютной выручки. 

Темпы прироста цен на нефтепродукты 
(Х4) оказывают влияние на организации, 
которые их реализуют, используют в произ-
водстве, а также на логистику. 
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Индекс физического объема ВВП (Х5) – 
это отношение абсолютных объемов ВВП 
двух рассматриваемых периодов в посто-
янных ценах, характеризует изменение 
ВВП во времени с учетом изменения эко-
номики. 

Индекс потребительских цен (Х6) – это 
изменение общего уровня цен на опреде-

ленные товары и услуги, которые в том 
числе использует бизнес [11]. 

В модели будут использованы данные за 
период с 01.09.2013 г. по 01.03.2024 г. – 
127 наблюдений – (табл. 4). 

При загрузке данных в программный 
продукт Gretl были получены следующие 
результаты (табл. 5). 

 
Таблица 4. Пример содержания таблицы с данными 
Table 4. Contents of the data table 

R Base_rate Inflation Doll Oil GDP CPI 
8,3 5,5 6,3 32,6 6,3 101,5 100,2 
8,0 5,5 6,5 32,1 6,5 102,5 100,6 
8,2 5,5 6,5 32,7 6,5 102,5 100,6 
8,0 5,5 6,1 32,9 6,1 102,5 100,5 
7,5 5,5 6,2 33,8 6,2 100,0 100,6 
7,8 5,5 6,9 35,2 6,9 100,0 100,7 
8,0 7,0 7,3 36,2 7,3 100,0 101,0 
7,7 7,5 7,6 35,7 7,6 100,6 100,9 
8,1 7,5 7,8 34,8 7,8 100,6 100,9 
8,4 7,5 7,5 34,4 7,5 100,6 100,6 
8,1 8,0 7,6 34,6 7,6 101,4 100,5 
8,5 8,0 8,0 36,1 8,0 101,4 100,2 
8,1 8,0 8,3 37,9 8,3 101,4 100,7 
7,8 8,0 9,1 40,8 9,1 100,9 100,8 
8,1 9,5 11,4 46,2 11,4 100,9 101,3 
8,3 17,0 14,9 55,8 14,9 100,9 102,6 
8,4 17,0 16,7 65,2 16,7 98,5 103,9 

Источник: [12–17]. 
 

Таблица 5. Результат загрузки данных в программный продукт Gretl 
Table 5. The result of loading data into the Gretl software product 

Показатель Коэффициент Стандартная 
ошибка t-статистика p-значение 

Const 125,730 27,4745   4,576 1,16e-05 
Bas_rate (X1)    0,407132 0,0818944   4,971 2,24e-06 
Inflation (X2) –7,61068 0,553688 –13,75 2,11e-026 
Doll (X3)    0,477027 0,0163325   2,921 0,0042 
Oil (X4)  7,29403 0,565027  12,91 1,94e-024 
GDP (X5) –0,278259 0,0647682 –4,296 3,55e-05 
CPI (X6) –0,889906 0,279011 –3,190 0,0018 
Среднее зависимых переменных 11,03360 
Сумма квадратов остатков 537,4889 
R-квадрат 0,682517 
Критерий Шварца 577,5453 
Статистическое отклонение зависимых переменных 3,665550 
Статистическая ошибка модели 2,116382 
Исправленный R-квадрат 0,666643 
p-значение (F) 1,13e-27 
Критерий Акаике 557,6360 
Критерий Хеннана – Куинна 565,7249 
Источник: составлена авторами в программном продукте Gretl. 
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Таким образом, p-значение меньше за-
данного уровня значимости 0,05 у каждого 
показателя. Коэффициент детерминации по-
казывает высокий уровень значимости мо-
дели – 0,682517. 

Было получено следующее уравнение рег-
рессии: 

Y = 125,73 + 0,41X1 – 7,61X2 + 0,05X3 + 
+7,3X4 – 0,28X5 – 0,89X6.              (1) 

Для проверки характера распределения 
регрессионных остатков необходимо убе-
диться, что остатки нормально распреде-
лены: 

H0: распределение регрессионных остат-
ков не отличается от нормального; 

H1: распределение регрессионных остат-
ков отличается от нормального. 

Хи-квадрат (2) = 0,934 и p-значение 
0,62673. Это означает, что нулевую гипоте-
зу отвергнуть нельзя. 

При проведении теста на нормальное 
распределение (рис. 3) нулевая гипотеза 
о нормальности распределения регресси-
онных остатков не отвергается, т. к. дос-
тигаемые уровни значимости равны 0,002; 
0,01; 0,498: 

 

 
Источник: построен авторами в программном продукте Gretl. 

Рис. 3. Тест на нормальное распределение в Gretl3 

Fig. 3. Test for normal distribution in Gretl 
 
При построении матрицы парных корре-

ляций собранных данных с кредитным рис-
ком можно отметить высокую обратную за-

висимость между независимыми перемен-
ными (табл. 6). 

 
 

Таблица 6. Матрица парных корреляций переменных Base_rate, Inflation, Doll, Oil, GDP, CPI и R 
Table 6. Pairwise correlation matrix of variables переменных Base_rate, Inflation, Doll, Oil, GDP, 
CPI и R 

R Base_rate Inflation Doll Oil GDP CPI 
R 1 X X X X X X 
Base_rate –0,13253 1 X X X X X 
Inflation –0,36397 0,609391 1 X X X X 
Doll –0,1307 0,314979 –0,01906 1 X X X 
Oil –0,30583 0,592582 0,995901 –0,06107 1 X X 
GDP –0,10706 0,007964 –0,29916 0,237214 –0,30661 1 X 
CPI –0,23137 0,512838 0,428595 0,22402 0,427295 0,074946 1 
Источник: выполнена авторами по данным табл. 4. 
 
По данным табл. 6, к примеру, между 

инфляцией и кредитным риском есть наи-
более высокая обратная зависимость, далее – 
с темпами прироста цен на нефтепродукты 

и индексом потребительских цен. Это видно 
в табл. 7 и 8. Данные выделены цветом для 
отражения накопительного эффекта. 
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Таблица 7. Изменение переменных Base_rate, Inflation, Doll, Oil, GDP, CPI и R, 01.09.2014–01.03.2016 г. 
Table 7. Changing Variables Base_rate, Inflation, Doll, Oil, GDP, CPI и R, 09.01.2014-03.01.2016 

Date R Base_rate Inflation Doll Oil GDP CPI 
01.09.2014 8,5 8,0 8,03 36,10 8,03 101,4 100,24 
01.10.2014 8,1 8,0 8,29 37,90 8,29 101,4 100,65 
01.11.2014 7,8 8,0 9,06 40,80 9,06 100,9 100,82 
01.12.2014 8,1 9,5 11,35 46,20 11,35 100,9 101,28 
01.01.2015 8,3 17,0 14,96 55,80 14,96 100,9 102,62 
01.02.2015 8,4 17,0 16,70 65,20 16,70 98,5 103,85 
01.03.2015 9,5 15,0 16,90 64,50 16,90 98,5 102,22 
01.04.2015 9,8 14,0 16,40 60,40 16,40 98,5 101,21 
01.05.2015 10,1 14,0 15,80 78,00 15,80 96,9 100,46 
01.06.2015 11,3 12,5 15,30 53,20 15,30 96,9 100,35 
01.07.2015 12,1 11,5 15,60 50,50 15,60 96,9 100,19 
01.08.2015 12,6 11,5 15,80 54,40 15,80 98,3 100,80 
01.09.2015 13,1 11,0 15,70 57,20 15,70 98,3 100,35 
01.10.2015 13,5 11,0 15,60 65,40 15,60 98,3 100,57 
01.11.2015 13,3 11,0 15,00 66,80 15,00 98,4 100,74 
01.12.2015 13,7 11,0 12,90 63,20 12,90 98,4 100,75 
01.01.2016 15,0 11,0 9,80 65,00 9,80 98,4 100,77 
01.02.2016 15,6 11,0 8,10 69,70 8,10 99,8 100,96 
01.03.2016 16,2 11,0 7,30 77,90 7,30 99,8 100,63 
Источник: выполнен авторами по данным табл. 4. 
 

Таблица 8. Изменение переменных Base_rate, Inflation, Doll, Oil, GDP, CPI и R,  
01.09.2022–01.03.2024 гг. 
Table 8. Changing Variables Base_rate, Inflation, Doll, Oil, GDP, CPI и R, 09.01.2022-03.01.2024 

Date R Base_rate Inflation Doll Oil GDP CPI 
01.09.2022 6,6 8,0 13,68 60,40 12,68 97,2 99,48 
01.10.2022 6,3 7,5 12,63 59,80 11,63 97,2 100,05 
01.11.2022 6,0 7,5 11,98 61,10 10,98 98,2 100,18 
01.12.2022 5,9 7,5 11,94 60,90 10,94 98,2 100,37 
01.01.2023 5,8 7,5 11,77 65,80 10,77 98,2 100,78 
01.02.2023 5,6 7,5 10,99 68,90 9,99 98,4 100,84 
01.03.2023 5,7 7,5 3,51 72,80 2,51 98,4 100,46 
01.04.2023 5,6 7,5 2,31 76,10 1,31 98,4 100,37 
01.05.2023 5,3 7,5 2,51 81,00 1,51 105,1 100,38 
01.06.2023 5,1 7,5 3,25 79,21 2,25 105,1 100,31 
01.07.2023 5,0 7,5 4,30 83,32 3,30 105,1 100,37 
01.08.2023 4,8 8,5 5,15 90,47 4,15 105,7 100,63 
01.09.2023 5,6 12,0 6,00 95,29 5,00 105,7 100,28 
01.10.2023 5,3 13,0 6,69 96,62 5,69 105,7 100,87 
01.11.2023 5,0 15,0 7,48 97,21 6,48 104,9 100,83 
01.12.2023 4,8 15,0 7,42 90,41 6,42 104,9 101,11 
01.01.2024 5,1 16,0 7,44 90,82 6,44 104,9 100,73 
01.02.2024 5,0 16,0 7,69 88,68 6,69 105,4 100,86 
01.03.2024 5,2 16,0 7,72 91,52 6,72 105,4 100,68 
Источник: выполнен авторами по данным табл. 4. 
 
Если кредит был взят на длительный 

срок при относительно низкой процентной 
ставке, инфляция в течение нескольких лет 

может существенно снизить реальную стои-
мость задолженности, что будет представлять 
для заемщика выгоду. Однако последние 
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пару лет кредиты для бизнеса оформля-
лись с плавающей процентной ставкой, 
привязанной к значению ключевой. А еще 
государство субсидировало программы 
кредитования, но вследствие дефицита 
бюджета начало прекращать финансиро-
вание [18]. 

Влияние на потребительские расходы 
и бизнес-активность может происходить, ви-
димо, в течение 3–6 мес., в то время как бо-
лее долгосрочные эффекты (например, на 
инфляцию или рынок труда) могут про-
явиться через 6 месяцев или даже год. 

Согласно табл. 7 и 8, увеличение значе-
ния кредитного риска – это следствие про-
блем в экономике. В таблицах представле-
ны последствия экономических ограниче-
ний в России. 

Таким образом, следует ожидать увели-
чения показателя кредитного риска, помимо 
которого рост цен, курс доллара, который 
также влияет на стоимость товаров и услуг 
в России и т. д., могут привести к дефолту 
заемщиков. 

 
Выводы 
В ходе проведения исследования удалось 

сформулировать определение кредитного 
риска, его классификацию, проблемы, с ко-
торыми сталкиваются кредитные организа-
ции при проведении финансового анализа 
и достичь целей работы – провести оценку 
влияния макроэкономических факторов на 
кредитование субъектов МСП и построить 
модель оценки взаимодействия кредитного 
риска с ними. Было сформулировано не-
сколько выводов: 

– во-первых, при рекордном росте за-
долженности МСП в условиях высокой 
ключевой ставки просроченная задолжен-
ность снижалась; 

– во-вторых, вследствие проведения ра-
боты было сформулировано предположение 
о том, что снижение просроченной задол-
женности вызвано временным лагом, т. е. 
последствия накапливаются; в условиях 
дальнейшего роста ключевой ставки, ин-
фляции и цен, прекращения субсидирования 
можно будет увидеть рост просроченной 
задолженности.  
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THE INFLUENCE OF MACROECONOMIC FACTORS ON OVERDUE DEBT 
OF SMALL AND MEDIUM-SIZED BUSINESSES IN MODERN ECONOMIC CONDITIONS 

 
The article discusses the definition of credit risk, classification into external and internal. Risks are di-

vided into several main types, depending on the specifics and market. The factors that influence credit risk 
and the main methods for assessing it used by credit institutions are listed. Current economic constraints 
and factors are listed. It is noted that at the moment, with an increase in the volume of loan debt of small 
and medium-sized businesses, the share of overdue debt is decreasing; the Bank of Russia has identified the 
reasons. The preferential lending programs that were in effect in May 2024 are considered. The problems 
that credit organizations face when conducting financial analysis are given. External reasons that influence 
the efficiency of small businesses in Russia are identified. 

Data has been collected that is publicly available and, in the author’s opinion, has an impact on credit 
risk. Credit risk is assessed as the ratio of overdue debt to outstanding debt. Based on the collected infor-
mation, a model was built, which involves use by a credit institution to assess credit risk. The data is 
formed into a table, loaded into the Gretl software product and the result is displayed. A table containing 
a matrix of pairwise correlations of variables has been constructed. A conclusion was also drawn about the 
debt of SMEs in modern economic conditions and it was noted that the reduction in overdue debt is a tem-
porary phenomenon, which is influenced by current economic restrictions, and that the cumulative effect of 
high interest rates can lead to default by the borrower. Further work will be aimed at studying changes in 
credit risk in modern economic conditions. 
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